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SOJA

Julio 2024 CBOT USS 458,52/tn subas de 7,35/tn

Arranque con subas generalizadas en el CBOT.

El clima en EEUU continla presentado mucha precipitacién en el cinturén de maiz con
fuertes lluvias para Nebraska, Kansas y lowa, las cuales continuaran durante la semanay
por los proximos 6-10 dias con lluvias sobre lo normal en los siguientes dias, esto trae la

preocupacion de retraso en la siembra.

Se espera que el progreso de la siembra soja aumente 14 puntos hasta el 49% en el

informe de estado de los cultivos que se conocera a ultima hora de hoy.

En su informe semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, para el
periodo del 10 al 16 de mayo, el USDA informé hoy despachos de soja por 184.128
toneladas, por debajo de las 433.068 toneladas del reporte anterior y del rango

estimado por los privados, de entre 200.000 y 425.000 toneladas.

En lo que va del afio de comercializacidon, las inspecciones de exportacion de soja de

Estados Unidos totalizan un 18% por debajo del ritmo observado en el ultimo afio.

Nuevas lluvias pronosticada para Rio Grande do Sul en Brasil, siguen generando
preocupacion en el mercado, se estima que el 15% de la cosecha no podria ser

levantado finalmente.

MAIZ

Julio 2024 CBOT USS 181,3/tn, subas de USS 3,15/tn
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Los prondsticos en EEUU de 6 a 10 dias con lluvias por arriba de lo normal en gran parte
del cinturén del maiz, solo Nebraska, Oklahoma, Kansas y Texas con menos

precipitaciones, con temperaturas mas frescas excepto Texas.
Se espera que el progreso de la siembra de maiz aumente 19 puntos hasta el 68%.

En su trabajo semanal sobre la inspeccion de embarques de EE.UU. el USDA informd hoy
despachos de maiz por 1.210.541 toneladas, por encima de las 1.004.571 toneladas del
reporte anterior y del rango calculado por los operadores, de entre 900.000 y 1.200.000
toneladas.

En lo que va del afio de comercializacidn, las inspecciones de exportacién de maiz de EE.
UU. totalizan son un 29% mas que el ritmo del aifo anterior. Los envios tienden

estacionalmente a bajar durante junio, julio y agosto a medida que los suministros de la

nueva cosecha argentina estén disponibles.

El reporte de la CFTC con corte al 14 de mayo ubica a los fondos con una posicidén neta
vendida de 71,171 contratos vs 102,513 de la semana anterior, una disminucion de
31,342 contratos cabe mencionar que las posiciones netas cortas de los
comercializadores reportan un crecimiento de 17,982 contratos, pasando de -162,635 a

-180,617

TRIGO

Julio 2024 CBOT USS 253,05/tn, subas de USS 13,78/tn

Impactante suba en los precios del trigo

Los precios del trigo lideraron el camino al alza a medida que las estimaciones de
produccién contindan bajando para Rusia, y ahora la atencidn se centra también en los
problemas emergentes de sequia en Ucrania, asi como en los retrasos en la siembra en

las praderas canadienses.
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El clima ruso es el foco de atencién, pero ahora las preocupaciones también estan

creciendo mas alla de Rusia.

Las estimaciones de produccién privada de la regidén del Mar Negro empiezan a situarse

por debajo de los 85 millones de toneladas.

La verdadera amenaza a la cosecha del Mar Negro esta relacionada con el actual patrén

de sequia en el sur de Rusia y en el este de Ucrania.

Commodity Weather Group redujo su evaluacion del estrés por sequia para Rusia al 40%
durante los préoximos 10 dias, frente al 50% la semana pasada, al tiempo que dijo que las
areas de Ucrania bajo estrés probablemente se ampliardn al 75% de la cosecha de

Ucrania.

Junio es el mes critico para la cosecha en esta regidon del mundo, por lo que seguira
siendo una historia que habra que seguir de cerca, particularmente porque el exceso de
humedad retrasa la siembra de la cosecha de trigo de primavera de Rusia (casi un tercio
de la produccidn rusa), asi como también retrasa plantacion de la cosecha de trigo de

primavera en las praderas del sur de Canada.

Se espera que las lluvias generalizadas regresen al Medio Oeste en EEUU a principios de
esta semana, después de haber brindado una ventana de oportunidad para el progreso

de la siembra —principalmente en las zonas del noroeste— en los ultimos dias.

El progreso de la siembra se mantiene muy por delante de la temporada de crecimiento

de referencia de 2019, cuando el maiz y la soja no compensaron

La estimacidon comercial promedio para el informe semanal de progreso de cosechas del
USDA de esta tarde incluye una ganancia de 1 punto para el trigo de invierno calificado

de Bueno a Excelente al 51%.

En su reporte semanal sobre la inspeccion de embarques el USDA informd hoy
despachos de trigo por 205.612 toneladas, por debajo de las 383.058 toneladas del
informe anterior y del rango previsto por los operadores, de entre 300.000 y 500.000
toneladas.
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